Shrnuti rozboru financovani vystavby jaderné flotily (4 nové reaktory
v Dukovanech a Temeliné vcetné upgradu EDU 1-4 na obdobi cca 70 let)

Zameér postavit 4 nové jaderné bloky spolu s pfipadnym prodlouzenim zivotnosti stavajicich
dukovanskych blokd je v podstaté bezpodminecné nutnym krokem k zajisténi dodavek elektfiny na
horizontu roku 2050, roku, k némuz sméfuje vétsina strategickych rozvojovych dokumentd. Ocekava
se zhruba dvojnasobna poptavka po elektfiné a toto jaderné ,minimum” bude zékladem garantovani
nasi energetické bezpelnosti a sobéstacnosti.

Zakladni rozbor uvazuje vystavbu 4 blokd + prodlouzeni Zivotnosti Dukovan a vychazi z pomeérné
konzervativnich predpokladd. Ukazuje se, Ze jde o velmi robustni a ziskovy projekt, pricemz pro jeho co
nejhladsi realizaci je nutnou podminkou slouéit stavajici vyrobu z jadra s vystavbou novych bloki
do jedné firmy vlastnéné statem (jak se ostatné déje v podstaté ve vétsiné jadernych zemi). Tato
myslenka byla jiz v dobé nastupu soucasné vlady prezentovana premiérem Fialou, nicméné podle fady
spekulaci a ,zaruCenych” zprav se zd3, ze se to zfejmé nechystd, pficemz jakykoliv organizacni a
finanéni model je dosud peclivé utajovan (coz je v poradku — neni to véc na laickou diskuzi).

Osobné se domnivam, Ze jind cesta k rozumnému financovani vystavby potiebné jaderné flotily neni. Je to naprosto
prirozené, Ze stavajici aktiva (vyrobni prostredky) vyrdbeji elektfinu a produkuji zisk, coZ teési minoritniho akciondre
Snobra. Ten ovsem zapomind na stejné vyznamnou povinnost podnikatelského subjektu, a to na povinnost vytvdret
prostfedky pro reprodukci aktiv — vyrobnich prostredk(i (coz napf. v nékterych pripadech uklada i zakon — viz
vodohospoddrskd infrastruktura). Proto také vetsina schvdleni tcetnich zdvérek akciovych spolecnosti obsahuje vétu:
... a podil na cistém zisku ve vysi ... 1234 K¢ se prevddi na tcet nerozdeleného zisku (na investice v budoucim
obdobi)". Takto strukturovand a hospodarici akciova spolecnost je pFirozend a standardni. S véedomim této
optimdlni struktury tedy rozbor financovdni vychdzi z predpokladu existence spolecnosti (investora) provozujici
stdvajici a investujici do novych jadernych elektrdren.

Rozbor obsahuje zakladni parametry (véetné jejich interpretace) pouzité pro modelovani financnich
tokd a vysledné cash-flow projektu vystavby ctyf novych jadernych blokd. Zejména v trendu salda je
velice robustni — pfi rozsireni investic o SMR (malé modularni reaktory) ¢i dalsi velké bloky se

v podstaté nic moc neméni — prodluzuje se doba cerpani externich zdrojd s naslednou vyssi tvorbou
prostiedkl na splaceni.

V textové casti je uvedeno opravnéni pouziti souc¢asnych cen pro hodnoceni financni navratnosti
projektu a celkovy vysledek — pfi investici cca 0,9 biliénu korun budou v obdobi 2024 — 2053
generovany trzby ve vysi 2,7 bilionu korun. Rozbor ukazuje, Ze nova jaderna firma bude potrebovat
vyrazné mensi mnozstvi cizich zdroju na realizaci potfebné vystavby, nez odhaduji neznalci, ktefi
zfejmé nejsou schopni pochopit, Ze nejde o Cernou diru, ale Ze po dokonceni investice bude jaderna
flotila vykazovat trzby ve vysi nejméné 120 mld. K¢ rocné.

Zajimavosti je rovnéz to, ze pokud by se jaderna elektfina prodéavala za cenu, ktera byla na 20 let
pfizndna (garantovana) v posledni aukci na podporu vystavby jadernych elektraren (3500 K¢ resp. 140
€/MWh), pak nebudou tieba k investici do novych blokd v podstaté zadné externi zdroje.

Pfi hledani jinych nez vlastnich zdrojd na investice bude ziejmé nejlepsi se orientovat na statni
dluhopisy, vouchery na elektfinu a na néco jako finsky systém Mankala. Udajné nés lid disponuje
neefektivné ulozenymi prostredky ve vysi tfi biliéon( korun.




